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Se propone que los Gobiernos de los Estados y productores de maíz y 
sorgo administren riesgos de mercado conjuntamente, para  lo que se 

debe crear un Fondo de Estabilización de Precios para Materias 
Primas del Campo (commodities)

La propuesta se basa en cofinanciar el uso de  coberturas de 
precios con Futuros, y con ello se aproveche, en beneficio de 

productores, la variabilidad de precios en el Chicago Mercantil 
Exchange (CME).

PROPUESTA DE FONDO DE ESTABILIZACIÓN

Futuros en la Administración de Riesgo

Las Opciones Put y Call fijan una posición en el tiempo, pero no 
aprovechan las coyunturas que abonan a mejorar el escenario de 

precios. Los Futuros sí lo hacen.



RESUMEN DE LA PROPUESTA

Futuros en la Administración de Riesgo

Nuestra propuesta es un esquema de coberturas similar al 
que operan los grandes corporativos y comercializadores, y 

donde la toma de la posición del Futuro se hará con una 
combinación de financiamiento de JP Casa Noble (JPCN) y la 
aportación del productor, mediante aportaciones directas y un 

crédito respaldado en  garantías del Gobierno del Estado.

No se requieren subsidios, con la participación de 
JPCN sólo se necesita un financiamiento 

complementario para las “llamadas de margen” en 
Chicago.

Este modelo, además de cobertura de precios, implica la 
formación de un fondo que, sin subsidios, permita tomar 

decisiones de cultivo antes de las siembras.



$1.2 USD 
DIRECTOS

$4.8 USD 
CREDITO DE 

GARANTIA DEL 
GOBIERNO

$6 USD

Futuros en la Administración de Riesgo

Utilidad 
Bruta

Financiamiento

Recuperación

Intereses y



PROPUESTA DE FONDO DE ESTABILIZACIÓN

Futuros en la Administración de Riesgo

Realizar coberturas de precios con Futuros en el 
Chicago Board of Trade (CBOT)

Financiamiento: 16 USD/tm. Dos tercios de la operación se 
financian por JP Casa Noble y una tercera parte la financia 

el productor. En este financiamiento para llamadas de 
margen,  JPCN aporta 10 USD/tm y el productor 6 USD/tm.

Costo de la cobertura: 4.20 USD/tm. Este sería el 
costo total para el productor.

Las uWlidades obtenidas en Chicago se le 
transfieren al productor en tres días hábiles.

A través del Fondo, TODOS los productores 
tendrían acceso a las coberturas de precios.



EL INSTRUMENTO 

Futuros en la Administración de Riesgo

Posición vendedora: se 
toma en julio de 2020

Fecha de término: 
marzo 2021 en 3.50 
usd/bu

(+) Momentos de 
Compra un Futuro 
(-) Momentos de 
vender un Futuro

El principal riesgo son 
las llamadas de 
margen, las cuales, en 
una situación normal 
son predecibles  y 
manejables

3.50



PRECIOS MAÍZ CHICAGO Y MÉXICO PV

PRECIO FUTURO CBOT PRECIO MAÍZ PV

Posición de Venta Jul 20 (3.5 USD/bu)  
137.80 

Precio de Mercado Nov 20 
126.0

Liquidación Nov 20 (3.2 USD/bu) 
126.0

(-) Comisiones y Financieros 
4.20

Diferencia positiva  
11.80

(+) Diferencia Positiva CBOT 
11.80

(+) Bases de Comercialización 
44.0

PRECIO PRODUCTOR: USD/tm 
177.60

Futuros en la Administración de Riesgo



FONDO INICIO

1. Acuerdo 
y Creación 
de Fondo

2. Aportación 
de Recursos

3. Posiciones en 
CME

Supervisión de 
Acuerdos en el 

Fondo

Seguimientos 
de Mercados y 
Avance de la 

Cosecha

 Se liquida la 
posición y se cubren 

compromisos 
 Liberación de 

Garantías

Supervisión

Seguimento

Pago de 
Credito y 
Finquito

A. Creación del Fondo 

B. Financiamiento y 
Recuperación de Garantías

Se firma contrato de 
servicios con JP Casa 

Noble.

Los productores 
elegibles son los que 
se adhieren y aportan 

recursos

Gobierno del Estado 
y productores firman 
ACUERDO y se crea 

el Fondo de 
Estabilización.

Las partes aportan 
los recursos y 

garantías.

Se toman posiciones 
en Chicago JP Casa 

Noble.



FONDO LIQUIDACIÓN

1. Se toma 
precio en 

CME

2. Se liquida 
posición en 

CME

3. Precio de 
venta + utilidad

Las partes 
reciben utilidades, 

recuperan 
recursos y retiran 

garantias

Revisa 
Cumplimiento 
de Acuerdos

Obtiene Precio de 
Venta mas Utilidad 

LIQUIDACIÓN 

FONDO

PRODUCTOR

A. Ciclo de Precios 

B. Cierre de Ciclo

La utilidades netas 
de Chicago se abonan 

al productor.

Precio de venta del 
físico más utilidades 

netas, es el precio 
final del productor.

Productor obtiene 
precio en noviembre 
al que se cubrió en 

julio.



BENEFICIOS DEL FONDO



CONCLUSIONS 
▪ Uso de Futuros en lugar de Opciones Put y Call en la cobertura de 
precios. 
▪ Creación de un Fondo en el estado para estabilizar y proteger los 
precios de las materias primas de los productores. 
▪ JP Casa Noble aporta el financiamiento a los Márgenes Iniciales por 
10 usd/tm y opera la totalidad de las coberturas en Chicago. 
▪ El productor financia los Márgenes de Variación y obtiene la 
totalidad de la liquidación en Chicago.  
▪El productor cubre el costo de la comisión y los financieros por 4.20 
usd/tm. 
▪ El Fondo Estatal posibilita la previsión y elección de siembra de 
varios productos (commodities), así mismo puede administrar 
riesgos a consumidores (pecuarios y agroindustria) hasta con 12 
meses de anticipación. 
▪ El uso de los Futuros en sus coberturas permite a productores y 
consumidores pecuarios y agroindustrias reducir sus riesgos de 
mercado, al tiempo que hace posible diversificar la estructura de 
cultivos.
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